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ÖZ 
Bankacılık sektöründe son yıllarda yaşanan hızlı gelişmeler, özellikle Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonunu’nun 1998 yılından bugüne kadar toplam yirmi bir bankayı idaresine almış olması ve bu olumsuz gelişmelerin yaşanan ekonomik krizlerle paralel yürümesi, bankacılık sektörünün ekonomi içinde ne kadar önemli bir yeri olduğunu göstermektedir. 

İlginç olan, Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu’na devredilen bankaların devir işlemine dek, her sene bilançolarında yüksek karlar açıklamış olmalıdır. Bu durum, bizi bankaların finansal tablolarının derinlemesine ve objektif olarak incelenmesi gerektiği sonucuna götürür. Çünkü finansal tablolar objektif bir şekilde analiz edildiğinde anlaşılacaktır ki, aslında bu bankalar kağıt üzerinde kar ediyor gibi görünmelerine rağmen, gerçekte çok uzun süreden beri birikimli olarak gelen çok büyük bir zarar içerisindedirler. 

Bu çalışmada, bankaların finansal tablolarını incelerken dikkat edilmesi gereken püf noktaları, bilanço makyajlamasında en çok hangi yöntemlerin denendiği ve finansal tablolara objektif olarak bakıldığında hangi gerçeklerle karşılaşıldığı detaylı olarak aktarılmıştır. Çalışmanın büyük bir bölümünde aktarılan rasyo analizi sayesinde sadece rakamsal veriler değil; finansal tabloların bozukluğunun arka planında yer alan bankacılık sektörünün gerçeği de ortaya konulmuştur. 

ABSTRACT 
The rapid events in banking sector in recent years, especially Saving Deposit Insurance Fund’s getting twenty-one banks under its control since 1998 and the parallel development of these negative events with economic crisis, show the important position of banking sector in economy. 

The interesting point is that those banks had declared high profits in their balance sheets until being taken under control by Saving Deposit Insurance Fund. This situation drives us to the necessity of an objective analysis of banks’ financial tables. An objective analysis of financial tables will show that although these banks seem to be in profit , they are in fact, in a cumulative loss for a long time. 

In this study, the key points in analyzing financial tables of banks, the methods prefered in balance make-up and the realities observed by an objective assessment are explained in detail. Thanks to the ratio analysis throughout the study not only numerical data, but the facts about banking sector are also disclosed. 

ÖNSÖZ 
Bankaların finansal tablolarının nasıl analiz edilmesi gerektiği konusunda bugüne kadar yazılmış tek eser Türkiye Bankalar Birliği tarafından 1988 yılında yayınlanan Bülent Şenver’in çalışmasıdır. Bu tez yazımının beni en çok zorlayan yanı, bu konuda maalesef yabancı dillerde de çok fazla kaynağın yayınlanmamış olmasıdır. 

Banka finansal tablolarının analizi, şirketlerin finansal tablolarının analizinden daha zor ve kapsamlı, uzmanlık ve özellikle deneyim gerektiren bir konudur. Neden böyle zor ve bu denli kaynak sıkıntısı çekilen bir konuyu üstlendiğime gelince; en başta bu çalışmanın -ülkemizdeki bankacılık sektörünün iç dinamiklerinin anlaşılmasını kolaylaştırmak üzere- bu konuda sonradan çalışma yapacak insanlara bir kaynak teşkil etmesini amaçladım. 

Bugüne kadar bankacılık sektöründeki farklı bankalarda ve Türkiye Bankalar Birliği’ndeki analistlik deneyimim boyunca, birçok banka bilançosu analiz ederken gördüm ki, bankalar finansal tabloları üzerinde oldukça başarılı makyajlar yapmaktaydılar. Fakat detaylı rasyo analizleri yapıldığında anladım ki, finansal tabloları üzerindeki makyaj kolaylıkla silinebiliyordu ve başlangıçta karlı gibi görünen banka aslında büyük bir zarar içindeydi. 

Bu çalışmanın tercih edilmesinin bir diğer sebebi ülkemizde finansal krizlerin ardından gerçekleşen banka el değiştirmeleri sonucu bir çok tasarruf sahibinin mağdur edilmiş olması ve dolayısıyla tasarruf sahiplerinin doğru bilgilendirilme hakkına sahip olması gerektiğine inanmamdır. Objektif olarak yapılan finansal tablolar analiziyle, ekonominin ana damarlarından olan bankacılık sektörüyle ilişkisi olan herkesin doğru bilgilendirilme hakkının baki olduğunun bu çalışma sayesinde daha çok vurgulanmasını temenni ederim. 
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GİRİŞ 
Bankacılık sektörü ekonominin barometresidir. Sektörde meydana gelen gelişmeler ekonominin gelişimini yansıtmakta, aynı zamanda ekonomik gelişmeler de bankacılık sektöründe paralel olarak yansımasını bulmaktadır. Ekonomik gelişmelerin bankacılık sektörüne yansımaları, aynı zamanda da bankacılık sektöründeki gelişmelerin ekonomik krizlerin oluşmasında ne denli etkili olduğu son yıllarda ülkemiz gibi hassas dengelere sahip ülkelerde daha bir net gözlenmiştir. Ayrıca, bankacılık sektörünün büyüklüğü ülkemizdeki finans sektörünün yüzde doksanını oluşturması sebebiyle de ekonominin genel durumunu etkilemesi ve aynı ölçüde etkilenmesi sebebiyle önem arzetmektedir. Bu sebeple bilhassa bankacılık sektöründeki bankaların mali yapıları dikkat çekecek derecede önem kazanmıştır. 

Bankalar, merkez bankalarının bankacılık fonksiyonu dışında kalan tüm bankacılık fonksiyonlarını yerine getirmekte olup, temel fonksiyonları ‘tasarruf fazlası’ bulunan ekonomik birimlerden ‘tasarruf açığı’ bulunan ekonomik birimlere fon akışını sağlamaktır. Diğer işlevlerinden biri ise kaynaklara akıcılık sağlamaktır. Bankacılık sistemi, ulusal hatta uluslararası düzeyde kaynaklara akıcılık sağlar. Bir diğer işlevleri fonları hareketlendirmektir. Bankalar, ekonomide aylak kalan fonları sisteme çekerek fonları hareketlendirmektedir. 

Bankaların mali bünyelerinde yer alan özsermayeleri, kendi kaynaklarından sağladıkları fonları; yabancı sermayeleri ise, borçlanmak yoluyla üçüncü şahıslara ait kaynaklardan sağlanan fonları ifade etmektedir (Durer, 1988: 28). Bankalar borçlanarak sağladıkları kaynaklarla faaliyet göstermektedirler. Bu sebeple, bankacılıkta finansal kaldıraç yüksektir. Bu, hem riskin hem de karın kaynağıdır. 

Bankalar, bankacılık işlemlerini yürütebilmek için ihtiyaç duydukları fonları özsermaye ve yabancı sermaye olmak üzere farklı kaynaklardan elde etmektedirler. Bankalar genelde kaynaklarını üç yerden sağlarlar. Bunlar mevduat, merkez bankası kredileri, diğer borçlar ve özkaynaklardır. Toplam kaynaklar içinde özkaynaklar haricinde kalan kısma yabancı kaynaklar denilir. Faaliyetleri gereği bankacılık kesiminde yabancı kaynaklar toplam içinde önemli bir yer işgal eder (Aydoğan, 1989: 42). 

Bankaların kendi özkaynakları dışında, borçlanmak yoluyla fon sağlamaları ve bu amaçla girişmiş oldukları işlemlerin tümü ‘angajman işlemleri’ adı altında gerçekleşmekte olup, borçlanmak yoluyla fon sağlamak başlıca dört şekilde uygulanmaktadır: 

- Tahvil ihracı yoluyla borçlanma 

- Merkez Bankasından borçlanma 

- Mevduat kabulü suretiyle borçlanma 

- Yurtdışı yada yurtiçindeki bankalardan kredi sağlama yoluyla borçlanma 

Özkaynaklarına oranla büyük ölçüde yabancı kaynak kullanan bankaların toplam kaynakları içerisinde özkaynakları küçük bir paya sahip olmakla birlikte, özkaynakların dolayısıyla banka sermayesinin bankalar açısından önemi büyüktür. Bu önem, banka sermayesinin yerine getirmesi beklenen fonksiyonlarından kaynaklanmakta olup, sahip olunan sermayenin büyüklüğü, genellikle finansal gücün bir ölçüsü olarak görülmektedir. Bu nedenle, banka sermayesinin fonksiyonları ile sermaye yapısı ve yeterliliği arasında direkt bir ilişki söz konusu olmaktadır. 

Bankacılık risk alarak yapılan bir iş olduğu için bu durumda sermaye yeterliliği daha da ön plana çıkmaktadır. Her sektörde risk unsurları olmasına rağmen, bir kişi veya firmanın borç verdiği parayla başka bir kişi yada firmanın nakit ihtiyacını karşılamak zorunda olan bankacılık sektöründe sözkonusu olan risklerin çeşitleri ve boyutları daha fazladır. 

Bu nedenle, bankaların mali durumlarının esaslı olarak incelenmesi önem verilmesi gereken bir konudur. Çünkü, bankacılık sektörünün ekonominin barometresi olduğu tezi ekonominin gidişatının bankaların bilançolarından takip edilmesiyle doğrulanmaktadır. Ekonomideki en hassas gelişmeler banka bilançolarına muhakkak yansımaktadır. Bankaların bilançoları milli ekonominin aynasıdır. Bu yüzden bankaların mali bünyelerinin sağlam olması sağlıklı bir ekonomik gelişme için şarttır. 

Banka bilançoları kötüleşirse, diğer bir deyişle bilanço aktif yapıları bozulursa, bankacılık krizleri yaşanır. Geri dönmeyen kredilerin artması, hisse senedi piyasalarındaki dalgalanmalar, reel sektörün küçülmesi nedeniyle bankaların aktif yapılarının bozulması bankacılık krizlerinin temel nedenleri olmaktadır. Sektörün krize girmesi sonucunda da mevduat sahipleri bankalardan mevduatlarını çekmeye başlayınca, bankaların sonunu getiren likidite sıkıntısı başlar (Afşar, 2004: 92). 

Bankaların mali yapılarının objektif olarak incelenmesi de bu doğrultuda elzemdir. Banka bilançolarının doğru analizinin özellikle ülkemiz ekonomisinde son yıllarda ne kadar önemli olduğu Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu’na alınan bankaların bilançoları değerlendirildiğinde açık seçik ortadadır. Fona alınmadan önce bankalar gelir tablolarında kar elde etmiş gözükürken, fona alındıktan sonra anlaşılmıştır ki, aslında kar ediyor görünen bankalar son derece ağır kredi borçları altında zarar elde etmişlerdir. Bu noktada, bilanço makyajlarının abartıldığı ve banka bilançolarının kesinlikle bankaların gerçek finansal yapılarını ortaya koymadığı ortaya çıkmıştır. Banka bilançolarındaki abartılı makyaj kısmen bankacılık kanunlarına uyulmaması, kısmen de denetim yetersizliğiyle alakalıdır. Bu sebeple, bankaların finansal yapılarının gerçekçi ve objektif analizi son derece önemli hale gelmiştir. 

Bu çalışma, bankaların bilançolar ve gelir tabloları üzerinden finansal analizine ilişkin bir katkıyı amaçlamaktadır. Bankaların performans niteliği belirlenirken hangi faktörlerin gözönünde bulunması gerektiği irdelenmektedir. Bankaların finansal analizi esnasında iki nokta önemlidir: Birinci nokta, bankaların sergiledikleri iyi yada kötü performansın analizidir; ikinci önemli nokta ise, iyi yada kötü performansın nedenlerini yine finansal tablolar üzerinden belirlemektir. 

Bu sebeple, bu çalışmanın CAMELS analizi bölümünde, iyi ve kötü performansın nedenlerine kaynak teşkil etmesi amacıyla bankacılık sektöründe risk kavramına da değinilmiş; sektörün gelişimini etkileyen risk faktörleri açıklanmıştır. Çalışmanın ilk bölümünde CAMELS analizini yapabilmek için gerekli olan finansal tablolar ayrıntılı olarak anlatılmıştır. İkinci bölümde farklı finansal tablo analiz tekniklerinden detaylı olarak bahsedilmiştir. En son bölümde ise bankacılık sektöründe önemli ve verimli bir analiz yöntemi olan rasyo analizi ve bu kapsamda en çok kullanılan CAMELS rasyo analizi üzerinde detaylı olarak durulmuştur. Bütün CAMELS bileşenleri teker teker açıklanmış ve çalışmanın sonunda, en net sonuca götüren bazı rasyolar seçilerek Türk Bankacılık Sektörü’nden bir analiz örneği sunulmuştur. 

BİRİNCİ BÖLÜM 
BANKA FİNANSAL TABLOLARI 
Bankalar belirli hesap dönemlerinde gerek sermaye sahipleri, gerekse mevduat sahiplerini bankanın mali yapısı hakkında aydınlatmak amacıyla finansal durumlarını gösteren raporlar hazırlarlar. Bankalarda kullanılan temel finansal tablolar, ticari işletmelerde olduğu gibi bilanço ve gelir tablosudur. 

Bilanço ve gelir tablosu geleneksel mali tablolardır. İşletmelerin gelişmesi neticesinde ‘net işletme sermayesinde değişim tablosu’, ‘nakit akım tablosu’ gibi tablolarda kullanılmaktadır (Karacan, 1983: 39). Benzer şekilde bir bankanın performansı değerlendirilirken, işletmelerde olduğu gibi ‘fon akım tablosu’, ‘sermaye değişim tablosu’ gibi diğer finansal tablolar nadiren de olsa kullanılır (Golin, 2001: 37). 

Bir banka bilançosu, bir ticari işletme bilançosu ile yapı olarak aynı olsa dahi, aktif ve pasiflerin alt kalemleri farklılıklar gösterir (Takan, 2001: 177). Zaten, banka finansal tablolarıyla işletme finansal tablolarının analiz yöntemlerinin farklı olmasının en temel sebebi budur. 

Bir bankanın finansal analizi yapılırken banka yönetimi ve yatırım uzmanlarından alınan bilgilerle, banka tarafından yayınlanan finansal tablolar ile finansal tablo notları, ek bilgiler, yıllık rapor ve Bağımsız Denetim Firmaları raporları kullanılır. 

Banka finansal tablolarının analizinde işletme finansal tabloları analizinde kullanılan karşılaştırmalı finansal analiz, dikey analiz ve rasyo (oran) analizi gibi bütün analiz teknikleri kullanılabilir. Bu analiz teknikleri teker teker kullanılabileceği gibi analizden daha sağlıklı sonuçlar elde edilebilmesi için birlikte de kullanılabilir. Tek başına sağlıklı sonuç verebilen tek yöntem, Üçüncü Bölümde detaylı olarak anlatılan CAMELS rasyo analiz tekniğidir. Rasyo analizi yönteminde finansal analize başlamadan once bilançonun ve gelir tablosunun analize hazır hale gelmesi için bazı bilanço ve gelir tablosu alt kalemleri birleştirilir. Bu birleştirme işlemi İkinci Bölümde ‘Rasyo Analizine Hazırlık’ başlığı altında detaylı olarak anlatılmıştır. 

1.1. Banka Bilançolarının Alt Kalemleri 
Bilanço, genel olarak işletme amacının gerçekleştirilmesi için elde edilmiş kaynakların belirli bir dönem itibarıyla hangi varlıklara tahsis edildiğini gösteren bir finansal tablodur (Takan, 2001: 178). Tek tanım bu değildir; farklı bilanço tanımları da vardır. Bir başka tanıma göre, bilanço belirli bir tarihte bir işletmenin varlıklarını (aktif değerlerini) borçlarını ve özsermayesini tasnifli bir şekilde gösteren bir tablodur (Akgüç, 1995: 20). 

Banka bilançosunun belirli bir andaki varlıkları (aktif) toplamı, kaynak (pasif) toplamına, borçlar ve özsermayeye eşittir. Bilançonun aktifi, mevcutlar ile alacaklar, pasifi ise borçlar, diğer bir deyişle yabancı kaynaklar ve özkaynaklardan ve varsa kar yada zarardan oluşur. 

1.1.1. Banka Bilançolarının Aktifinde Yer Alan Kalemler 
1.1.1.1. Nakit Değerler 
Ülkemizde tedavülde bulunan banka Türk lirası banknot ve madeni paralar ile yabancı paraların izlendiği aktif nitelikli bir hesaptır. Yabancı paraların kasaya döviz kuru üzerinden girişi yapılır. Dönem sonlarında evalüasyona tabii tutularak bakiyesi Türk parasına dönüştürülür. Hesabın bakiyesi kasadaki mevcut parayı gösterir (Takan, 2001: 179) Kasa hesabının da kendi içinde YTL, yabancı para, altın, çekler, yoldaki paralar ve vadesi gelmiş kuponlar gibi yardımcı hesapları vardır (Karacan, 1983: 124). 

1.1.1.2. Bankalar 
Bankalar hesabı, bankanın yurtiçi ve yurtdışı bankalarda bulunan YTL ve döviz tevdiat hesaplarından oluşur. Diğer bankaların ilgili banka nezdindeki tevdiatları ise pasifteki mevduat hesabı içerisinde gösterilir (Karacan, 1983: 133). Bankalar nakit ihtiyaçlarını karşılayabilmek için ve Merkez Bankası bünyesinde tutulan yasal yükümlülüklerini yerine getirebilmek için bu hesap bünyesinde nakit değer tutar ve döviz yükümlülükleri ve ödemeleri için yurtdışı muhabir bankalarında döviz bulundururlar. 

1.1.1.3. Mali Kurumlar Hesabı 
Bankaların özel finans kurumlarına yatırdığı YTL ve yabancı para mevduatı ve bu mevduata ilişkin hareketlerin izlendiği hesaptır (Tevfik, 1997: 190). 

1.1.1.4. Merkez Bankası Serbest Tevdiat ve Mevduat Munzam Karşılıkları Hesabı 
Bankalar, topladıkları YTL mevduatları ve döviz tevdiat hesaplarının belirli bir oranını TCMB’na serbest tevdiat ve mevduat olarak yatırmak zorundadırlar. Mevduat munzam karşılıkları, bankalar için bir fon maliyeti oluşturmaktadır. TCMB mevduat munzam karşılığına 1985 yılına kadar faiz ödemekteyken 1985 yılından sonra YTL mevduat munzam karşılığına ödenen faiz tamamen kaldırılmıştır. TCMB bankalar için ayrılan munzam karşılıklar üzerinden döviz tevdiat hesabının vadesine göre düşük oranlarda faiz ödemekte olup ödenen faiz oranları sürekli değişmektedir (Takan, 2001: 179). 

Mevduat munzam karşılık oranının yüksek ve getirisiz olması bankaların elindeki fonları azaltmakta, plase edilebilir fon maliyetini artıran bir unsur olarak görülmektedir. 

1.1.1.5. Menkul Kıymetler Cüzdanı Hesabı 
Bankalar ellerindeki fonların bir kısmını yasal zorunluluklar veya yatırım yapmak amacıyla menkul kıymetlere yatırırlar. Menkul kıymetler bankaların gerek nam ve hesabına serbest portfoyü için gerekse üçüncü kişilere satılmak üzere satın aldığı bonolar, her türlü tahvil, hisse senetleri ile basılı ve külçe halindeki altından oluşmaktadır (Takan, 2001: 179). 

Bankalar taahhütleri karşılığında belirli bir oranda disponibilite ayırmak zorunda oldukları için menkul kıymet alırlar. Bunun dışında TCMB bünyesinde oluşturulan Interbank piyasasından borçlanabilmek için hazine bonosu ve devlet tahviline yatırım yapma ihtiyacı içindedirler. Ancak asıl sebep, risksiz kar sağlamak amacıyla yatırımdır. Devlet için iç borçlanma aracı olan menkul kıymetler bankalar için kolayca nakite dönüştürülebilen, yüksek getirili ve risksiz bir finansal araçtır. 

Bankacılık sektöründeki mali krizin ardından finansal tablolarda oluşturulan yeniden düzenlemeyle birlikte bu hesap kendi içerisinde ‘Alım Satım Amaçlı Menkul Değerler’, ‘Satılmaya Hazır Menkul Değerler’ ve ‘Vadesi Dolana Kadar Elde Tutulacak Menkul Değerler’ olmak üzere gruplandırılmıştır. 

1.1.1.6. Bankalararası Para Piyasası Hesabı 
Fon fazlası veren bankalar, fazla fonlarını kısa sürelerde değerlendirmek için Interbank piyasasında fon açığı olan bankalara satarlar. Bankaların TCMB aracılığıyla diğer bankalara verdiği YTL ve yabancı para borç tutarları bu hesap grubunda izlenir (Tevfik, 1997: 190). Belirli vadeler için genellikle bir gecelik olarak bankalara verilen borç şeklinde çalışan Interbank hesabı, bir çeşit kredi özelliği taşımaktadır. 

1.1.1.7. Krediler Hesabı 
Krediler, bankaların en çok gelir elde ettikleri bilanço kalemidir ve aktifler içerisinde en büyük paya sahiptir. Kredilerin sürelerine göre kısa, orta ve uzun vadeli, çeşitlerine göre ise tüketici kredisi, konut kredisi gibi bir çok sınıflandırması bulunmaktadır. Sektörlere göre de örneğin, inşaat ve tekstil sektörü olarak ayrılır. 

Bankalar daha çok kısa vadeli krediler kullandırmakla birlikte orta ve uzun vadeli kredilerde kullandırmaktadırlar. Krediler banka için en riskli aktivitelerden birisidir. Çünkü kredinin geri ödenmeme riski her zaman için sözkonusudur. Bu sebeple, bankalar ticari işletmelere kredi verirken kredi talep eden işletme hakkında detaylı bir inceleme yaparlar. Bu incelemelerin sonucunda çok riskli gördükleri işletmelerin kredi taleplerini geri çevirmek zorunda kalabilirler. 

1.1.1.8. Takipteki Alacaklar Hesabı 
Bankalar vadesinde ödenmemiş her çeşit kredi alacaklarını izlemeye alırlar. Karşılıklar Kararnamesi ile bankaların takibe konu alacakları, krediyi kendi isteğine bırakmamıştır. Eski bilanço formunda tahsili gecikmiş alacaklar “Tasfiye Olacak Alacaklar Hesabı” adı altında “Diğer Aktifler” içinde yer almaktaydılar (Karacan, 1983: 218). 

Takipteki alacaklar kendi içinde özel takipteki alacaklar, idari takipteki alacaklar ve kanuni takipteki alacaklar olmak üzere sınıflandırılır. Ayrıca bu hesabın içerisinde bu hesaplar için ayrılan karşılıklarda gösterilir. Brüt takipteki alacaklar ile krediler karşılığı arasındaki fark net takipteki alacakları oluşturur (Tevfik, 1997: 190). 

1.1.1.9. Faiz Gelir Tahakkuk ve Reeskontları 
Kredi hesaplarına dönem sonlarında yapılan faiz, komisyon ve masraf karşılıkları tahakkukları ile reeskontlarının kaydına ilişkin bir hesaptır. Kısa, orta ve uzun vadeli krediler ile faiz getirili diğer aktiflerin dönem karını ilgilendirdiği halde henüz tahsil edilmemiş faizleri tahakkuk yöntemiyle ilgili gelir hesaplarına alacak, faiz tahakkuk hesabına borç yazılır (Takan, 2001: 181). 

Dönem sonu itibarıyla tahakkuk dönemi gelmemiş bütün krediler ile faiz getirili menkul değerler ve diğer aktiflerin o dönemi ilgilendiren faizlerinin reeskontu yapılır ve yapılan bu reeskontlar, faiz reeskontları hesabına borç, gelir hesaplarına alacak yazılır (Tevfik, 1997: 1997). 

1.1.1.10. Finansal Kiralama Alacakları Hesabı 
Bankaların finansal kiralama dolayısıyla kiracıdan olan alacaklarının YTL ve yabancı para olarak izlendiği hesaptır. Kazanılmamış finansal kiralama gelirleri bu hesaptan düşülür (Tevfik, 1997: 191). 

1.1.1.11. Kanuni Yedek Akçeler Karşılığı Devlet Tahvili Hesabı 
Bankalar Kanunu gereğince; bankalar ödenmiş sermaye tutarına ulaşıncaya kadar yıllık brüt karlarından ayırdıkları yedek akçelerin karşılığını TCMB bünyesindeki Hazine adına açılmış, “Yedek Akçeler Karşılığı Devlet Tahvili Hesabı”na yatırmak zorundadırlar ve yatırılan bu paralar aynı adı taşıyan hesapta izlenir (Takan, 2001: 181). 

1.1.1.12. Muhtelif Alacaklar Hesabı 
Bankaların kredi işlemleri dışında doğan alacaklarının izlendiği, aktif nitelikli bir hesaptır. Aslında ilke olarak, bu bilanço kalemi ilgili banka nezdinde borçlu veya alacaklı bir hesabı bulunmayan, gerçek ve tüzel kişilerin borçlarının takibine ilişkindir (Karacan, 1983: 181). Bu hesap, çeşitli işlem ve ilişkilerden dolayı borçlu duruma düşen, ancak banka nezdinde cari hesabı bulunmayan kişi ve kuruluşların genellikle kısa süre içerisinde tasfiye edilmesi gereken borçları ile bankanın mali ve maddi duran varlıklarını oluşturan iştirak, bağlı ortaklık, bağlı menkul kıymetler, menkul, gayrimenkullerinin vadeli satışından doğan alacakların takip edildiği aktif nitelikli bir hesaptır (Takan, 2001: 181). 

1.1.1.13. İştirakler Hesabı 
İştirak genel olarak risklerin paylaşılması demektir. Bir bankanın doğrudan yada dolaylı olarak işletmelerin yönetimine ve ortaklık politikalarının belirlenmesine katılmak üzere edindiği hisse senetleri ve ortaklık paylarına iştirak adı verilir (Akgüç, 1995: 95). 

Bankalar başka işletmelerin pay senetlerine sahip olabilirler. Bu sahiplik geçici ise bu şekilde elde edilen pay senetleri cari aktif olarak bilançoda “Menkul Değerler Cüzdanı”nda yer alırlar. Eğer pay senetleri uzun süre elde bulundurmak amacıyla elde edilmiş ise bu durumda iştirak kavramı ortaya çıkar (Karacan, 1983: 187). 

İştirakler, bankaların ellerindeki fonları verimli alanlarda kullanmak amacıyla ve takipteki kredilerinin tahsil edilmemesi nedeniyle zorunluluktan edindikleri varlıklardır. Benzer şekilde başka işletmelerin pay senetlerini uzun süre elinde tutmak amacıyla satın almaları nedeniyle edindikleri varlıklardır (Takan, 2001: 182). 

Mali ve mali olmayan olmak üzere ikiye ayrılır. İştirakler hisse senetleri alış tutarıyla işlem görürler. Ayrılan değer azalma karşılıkları iştirakler hesabından düşülerek net değer bulunur (Tevfik, 1997: 191). 

1.1.1.14. Bağlı Ortaklıklar Hesabı 
Bankalarla işletmeler arasındaki bir ortaklıkta, ortaklık payının yüzde elliyi geçmesi halinde her türlü mali duran varlıklar bağlı ortaklık olarak kabul edilir (Akgüç, 1995: 95). 

Bankaların doğrudan veya dolaylı olarak sermayesinde yada oy hakkında yüzde elliden fazla paya yada hakkına sahip oldukları ortaklıklara sermaye olarak yatırdıkları paraların kaydına özgü aktif karakterli bir hesaptır (Takan, 2001:182). İştirakler hesabında olduğu gibi mali ve mali olmayan bağlı oraklıklar olmak üzere ikiye ayrılır. 

1.1.1.15. Bağlı Menkul Kıymetler Hesabı 
İştirak ve bağlı ortaklık niteliği taşımayan, ancak uzun vadeli olarak tutulmasına karar verilen ortaklıklara sermaye olarak yatırılan paraların kaydına ilişkin aktif nitelikli bir hesaptır (Tevfik, 1997: 191). 

Bağlı menkul kıymetler, gelecek hesap döneminde olağan koşullar altında paraya çevrilmesi öngörülmeyen finansal varlıklarla iştirak sayılması için aranan asgari koşulları karşılamayan ve bu sebepten ötürü iştirak hesabında takip edilemeyen hisse senetlerini kapsar (Akgüç, 1995: 94) 

1.1.1.16. Sabit Kıymetler Hesabı 
Sabit kıymetler, menkuller, gayrimenkuller ve özel maliyet bedellerinden oluşur. Bankaların faaliyetlerinde kullanmak üzere satın aldıkları ve kullanım süreleri bir yıldan fazla olan kasalar, büro makinaları, mobilya ve taşıt araçları gibi kalemler menkuller grubunda sınıflandırılır. Bankanın kullanmak üzere satın aldığı bina, arsa ve araziler, gayrimenkuller bu hesap grubuna dahildir. Sabit kıymetler, diğer bir deyişle maddi duran varlıklar şu şekilde sınıflandırılırlar (Akgüç, 1995: 99): 

- Arazi ve arsalar 

- Binalar 

- Döşeme ve demirbaşlar 

- Taşıt araçları 

- Yedek maddi duran varlıklar 

- Yapılmakta olan yatırımlar 

Yeniden değerleme artışları iki gruba da borç yazılarak muhasebeleştirilir (Tevfik, 1997: 192). Kira ile tutulmuş gayrimenkulleri genişletmek ve ekonomik değerlerini artırmak için yapılan harcamalar da özel maliyet bedeli olarak bu grupta muhasebeleştirilir. Bu sabit kıymetlere ilişkin yazılan amortisman giderleri, sabit kıymetlerin düzenleyici bir hesabı olan birikmiş amortisman hesaplarına alacak verilerek kaydedilir. Bu hesaplarla sabit kıymetler netleştirilir. 

1.1.1.17. Diğer Aktifler Hesabı 
Herhangi bir sınıflandırmaya girmeyen aktifler, diğer aktifler grubunu oluşturur. Peşin ödenmiş vergiler, TCMB özel hesapları, peşin ödenmiş giderler ve borçlu geçici hesaplar bu grupta yer almaktadır (Takan, 2001: 183). 

İştirakler, bağlı ortaklıklar ve birlikte kontrol edilen ortaklıkların satışından, gayrimenkul satışından ve diğer varlıkların satışından sağlanan alacaklar da bu grupta yer almaktadır. 

	Tablo 1 : X Bankası Bilançosunun Aktif Tarafındaki Kalemler X BANKASI 
	---------------- 
	---------------- 

	NAKİT DEĞERLER 
	7055807 
	17804032

	BANKALAR 
	68464041 
	140717048 

	T.C.Merkez Bankası 
	9057243 
	24840931 

	Diğer Bankalar 
	59406798 
	115876117 

	Yurtiçi Bankalar 
	9285709 
	30675397 

	Yurtdışı Bankalar 
	50121089 
	85200720

	MENKUL DEĞERLER CÜZDANI 
	21278591 
	169168522 

	Devlet İç Borçlanma Senetleri 
	11795002 
	77198150 

	Hisse Senetleri 
	2885 
	17636 

	Diğer Menkul Kıymetler 
	2945756 
	91952736

	KREDİLER 
	206019720 
	592185824 

	Kısa Vadeli 
	205483202 
	588223539 

	Orta ve Uzun Vadeli 
	536518 
	3962285

	TAKİPTEKİ ALACAKLAR (NET) 
	0 
	0 

	İdari Takipteki Alacaklar 
	32151 
	34155 

	Ayrılan Karşılık (-) 
	32151 
	34155 

	Kanuni Takipteki Alacaklar (Net) 
	0 
	0 

	Kanuni Takipteki Alacaklar 
	1278467 
	4690698 

	Ayrılan Karşılık (-) 
	1278467 
	4690698

	FAİZ VE GELİR TAHAK. VE REESK.LARI 
	19053002 
	98448987 

	Kredilerin 
	7911282 
	20233176 

	Menkul Değerlerin 
	9140783 
	70589156 

	Diğer 
	2000937 
	7626655

	FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI 
	0 
	0

	MEVDUAT MUNZAM KARŞILIKLARI 
	16057566 
	29421540

	KANUNİ YED.AKÇ.KARŞ. DEVLET TAHVİL 
	3146481 
	6683507

	MUHTELİF ALACAKLAR 
	541646 
	634091

	İŞTİRAKLER (NET) 
	885977 
	1285283 

	Mali İştirakler 
	258807 
	531254 

	Mali Olmayan İştirakler 
	627170 
	754029

	BAĞLI ORTAKLIKLAR (NET) 
	8405686 
	21542736 

	Mali Ortaklıklar 
	6324079 
	12055164 

	Mali Olmayan Ortaklıklar 
	2081607 
	9487572

	BAĞLI MENKUL KIYMETLER (NET) 
	27511629 
	51763237 

	Hisse Senetleri 
	261170 
	542974 

	Diğer Menkul Kıymetler 
	27250459 
	51220263

	SABİT KIYMETLER (NET) 
	19484536 
	43921819 

	Defter Değeri 
	24188573 
	53810681 

	Birikmiş Amortismanlar (-) 
	4704037 
	9888862

	DİĞER AKTİFLER 
	4559555 
	19126780

	AKTİF TOPLAMI 
	402464237 
	1192703406 


2.1. Karşılaştırmalı Tablolar Analizi 
2.1.1. Tekniğin Kullanım Amacı 
Bir hesap dönemine ilişkin finansal tablolar bankanın ait olduğu dönemin finansal durumunu ve faaliyet sonuçlarını gösterir. Bankanın sürekliliği bağlamında bankanın finansal durumu ve faaliyet sonuçları karşılaştırılır. Bu sebeple, bir bankanın birbirini izleyen hesap dönemlerine ait finansal tablolarının kendi aralarında karşılaştırılarak bilanço ve gelir tablosu kalemlerindeki değişmelerin belirlenmesi gerekir (Akıncı, 1995: 224). 

Karşılaştırmalı analiz tekniği ile banka bilançosunun aktif ve pasif yapısında yer alan değerlerde meydana gelen artış ve azalışlardan çok, bunların zaman içerisinde göstermiş oldukları değişme ve gelişme eğilimleri belirlenmeye çalışılır (Akgüç, 1995: 322). Bu tekniğe literatürde, yatay analiz adı da verilir. Bankanın geçmişteki ve şimdiki durumu saptanarak gelecekteki durumu tahmin edilmeye çalışılır. Bunun yapılabilmesi için bankanın değişik dönemlerine ait finansal tabloları biraraya getirilerek, aktif ve pasif yapılarının dönemler itibariyla karşılaştırılması gerekir. Zaten tekniğe adını veren de bu karşılaştırma işlemidir. Bu analiz tekniğinin en genel amacı, bankaya ait gelişme trendlerinin elde edilmesidir. 

Karşılaştırmalı analiz tekniği ile analiz yapılırken, işlemlerin daima oluştukları tarihte muhasebeleştirildikleri, bu sebeple finansal tablolarda yer alan kalemlerin çok farklı fiyat düzeylerini yansıtabileceği gözönünde bulundurulmalıdır (Akgüç, 1995:313). 

Bu tekniğin en büyük avantajı, finansal analiz çalışmasına konu olan bankanın gelişme yönü hakkında doyrucu bilgileri sağlamasıdır. Finansal tablolarda, özellikle bilançoda aktif ve pasif yapısında yer alan hesaplardaki değişmelerin incelenmesi, bankanın finansal yönden hangi doğrultuda gelişmekte olduğunun belirlenmesi yönünden önem taşır. Bu aynı zamanda bankanın gelecekteki muhtemel gelişme yönü hakkında tahmin yapma konusunda da faydalıdır. 

2.1.2. Karşılaştırmalı Finansal Tabloların Düzenlenmesi 
Bankaların finansal tablolarının karşılaştırmalı analizi sırasında, değişik hesap dönemlerine ait finansal tablolardaki değerlerde meydana gelen artış ve azalışların mutlak rakam olarak ifade edilmesi ve tablolardaki değişikliklerin yüzde olarak belirtilmesi gerekmektedir. Analizi yapılacak cari dönem tablosu, bir önceki dönem veya dönemlerin finansal tablolarını kapsayacak şekilde düzenlenebilir. 

Finansal tabloların iki dönemi kapsayacak şekilde düzenlenmesinde cari dönemin, geçmiş dönemle karşılaştırılması yapılır (Erdoğan, 1995: 225). İki dönemden fazla dönemi kapsayacak şekilde düzenlenmesi halinde, birinci yıl temel alınarak karşılaştırmalar bu yıla göre yapılır veya bir yıl kendisinden önce gelen yılla karşılaştırılır. 

Bilançolar karşılaştırılırken şu işlemler gerçekleştirilir (Akgüç, 1995: 322): 

- Farklı tarihlerde düzenlenmiş bilançolar birarada gösterilir. Karşılaştırmaların anlamlı olabilmesi için bilançoların aynı uzunluktaki süreyi kapsaması ve geçmiş dönemlere ait rakamların içinde bulunulan dönemle karşılaştırılabilir olması gerekmektedir. 

- Bilanço kalemlerindeki değişmeler, artış ve azalışlar saptanır. Karşılaştırılan bilançolardaki farklı yıllar arası artı yada eksi yönlü eğilimler belirtilir. 

- Bilanço kalemlerindeki artış ve azalışlar yüzde olarak ifade edilir. Tekniğin en önemli bölümünü oluşturan artış ve azalış yüzdelerinin hesaplanışı, karşılaştırması yapılan iki yılın mutlak değer olarak ortaya koyduğu artış ve azalış rakamının bir önceki yılın finansal tablosunda görünen değere bölünmesi yoluyla hesaplanır (Akıncı, 1995: 225). 

Yüzdelerin hesaplanışında şu formül kullanılır: 

Artış (Azalış) Yüzdesi = (Fark Mutlak Değeri /Karşılaştırması yapılan iki yıldan önceki yılın mutlak değeri) *100 

Örnek: Bir bankanın net dönem karı 2005 yılında 1,235 milyar YTL’den 561 milyar YTL’ye düşmüştür. Değişme, 674 milyar YTL’dir. 

Artış Yüzdesi = 100* (674/1,235) = -%55 

Bu sonuca göre bankanın karında %55 azalış kaydedilmiştir. Elde edilen bu sonuç aynı zamanda aynı banka grubundaki diğer rakip bankaların verileriyle de karşılaştırılmalıdır. Kardaki bu azalış bankanın kendine özgü olabileceği gibi, bankanın içinde yer aldığı denk banka grubuna özgü de olabilir. Ancak dikkat edilmesi gereken, karşılaştırmanın aynı nitelikteki kalemler arasında yapılabilirliğidir. İki yılın sonuçları farklı olduğunda, örneğin birinci yıl kar, ikinci yıl zarar olması halinde artış veya azalış hesaplaması yapılamaz. 
	Tablo 8: X Bankası Bilançosunun Karşılaştırmalı Analizi X BANKASI 
	---------------- 
	---------------- 
	% 

	Nakit Değerler 
	7055807
	17804032 
	152,33 

	Bankalar 
	68464041
	140717048 
	105,53 

	Menkul Değerler Cüzdanı 
	21278591
	169168522 
	695,02 

	Krediler 
	206019720
	592185824 
	187,44 

	Faiz ve Gelir Tah. ve Reeskontları 
	19053002
	98448987 
	416,71 

	Mevduat Munzam Karşılıkları 
	16057566
	29421540 
	83,23 

	Muhtelif Alacaklar 
	541646
	634091 
	17,07 

	İştirakler (Net) 
	885977
	1285283 
	45,07 

	Bağlı Ortaklıklar (Net) 
	8405686
	21542736 
	156,29 

	Bağlı Menkul Kıymetler (Net) 
	27511629
	51763237 
	88,15 

	Sabit Kıymetler (Net) 
	19484536
	43921819 
	125,42 

	Diğer Aktifler 
	4559555
	19126780 
	319,49 

	TOPLAM AKTİF 
	402464237
	1192703406 
	196,35 

	Mevduat 
	194573861
	514690449 
	164,52 

	Alınan Krediler 
	111170301
	394910046 
	255,23 

	Çıkarılan Menkul Kıymetler (Net) 
	23701440
	95040974 
	300,99 

	Faiz ve Gider Reeskontları 
	5247877
	24078036 
	358,81 

	Ödenecek Vergi Resim ve Harçlar 
	969951
	2717258 
	180,14 

	İthalat Transfer Emirleri 
	407002
	2759423 
	577,99 

	Muhtelif Borçlar 
	6532432
	9209419 
	40,98 

	Karşılıklar 
	3810311
	2324283 
	(39,00) 

	Diğer Pasifler 
	7321360
	18895714 
	158,09 

	Özkaynaklar 
	29156262
	67871717 
	132,79 

	Kar 
	19573440
	60206087 
	207,59 

	TOPLAM PASİF 
	402464237
	1192703406 
	196,35 

	BİLANÇO DIŞI YÜKÜMLÜLÜK 
	415547075
	1627979454 
	291,77 


2.1.3. Karşılaştırmalı Tabloların Yorumu 
Karşılaştırmalı analiz tekniğine göre düzenlenen tablolar mutlak değer ve yüzdelerin artış ve azalışları dikkate alınarak yorumlanır. Bu sebeple ilk önce finansal tablolardaki önemli değişimlerin saptanması gerekir (Akgüç, 1995: 324). Ayrıca mutlak değer farkı ve yüzdeleri ne olursa olsun bankanın finansal tablolarında yer alan, yukardaki tabloda olduğu gibi derlenmiş grup ve bölüm toplamlarının da yorumlanması gerekir. 

Karşılaştırmalı tabloların yorumu sebep-sonuç ilişkisine dayanır (Erdoğan, 995: 226). Bu sebeple, finansal tablolardaki fark ve yüzde değişimleri, diğer kalemdeki artış ve azalışa yada hesap dönemi içinde banka yönetiminin aldığı kararlara bağlı olabilir. 

Tablo 8’de X Bankasının bilançosunda aktifteki kalemlerden en yüksek artış gösteren kalemin menkul değerler cüzdanı olduğu gözlenmektedir. Menkul değerler cüzdanı 1996 yılıyla karşılaştırıldığında 1997 yılında %695,02 artmıştır. Bu yükseliş, bankanın menkul değer alımını karlı olarak gördüğünü gösterebilir. Ardından en yüksek artış faiz ve gelir tahakkuk ve reeskontları kaleminde gözlenmektedir. En düşük artışlar ise muhtelif alacaklar ve iştirakler kaleminde gözlenmektedir. 

Banka bilançosunun pasif tarafında ise mevduattaki ve özkaynaklardaki artış bir çok kalemin gerisinde kalmıştır. Mevduat bir önceki seneye göre %164,52 artış gösterirken, özkaynaklar %132,79 artmıştır. Alınan krediler ise %255,23 artışla, mevduattaki %164,52’lik artışı geride bırakmıştır. Bir önceki seneye göre 1997 yılında %300,99 oranında daha fazla menkul kıymet çıkarılmıştır. 1997 yılında bilanço %196,35 artarak 1.192.703 YTL’ye ulaşmıştır. 

Karşılaştırmalı analiz tekniğinin en önemli dezavantajı, enflasyonun yüksek olduğu ülkelerde yanıltıcı sonuçlar verme ihtimalinin sözkonusu olmasıdır. Bu sebeple finansal tablolarda enflasyonun etkilerinin öncelikle temizlenmesi gerekir. Çünkü enflasyon oranları yıllar arasında farklı olduğu için finansal tablolardaki artış ve azalışlar konusunda yanıltıcı bilgiler içerebilir. Ancak eğer enflasyon oranları her iki yıl içinde birbirine yakın oranlarsa yanıltıcı olma ihtimali ortadan kalkar. 

Benzer şekilde, karşılaştırmalı analiz neticesinde finansal tablo içerisindeki görece önemsiz bir kalem diğer kalemlere göre yüksek bir artış göstererek oldukça dikkat çekici bir hale gelebilir. Tablo 8’deki bilançoda ithalat transfer emirleri  artışı %577,99 olarak görülmektedir. Halbuki bu kalemin aktifler içindeki payı, sözgelimi mevduatlara göre oldukça düşüktür. Oysa ki, mevduat artışı %164,52 ile ithalat transfer emirleri artışına göre çok düşük kalmıştır.
2.2. Yüzde Yöntemi İle Analiz 
2.2.1. Tekniğin Kullanım Amacı 
Yüzde yöntemi ile analiz tekniği, bir bankanın finansal durumunu ve faaliyet sonuçlarını incelemek amacıyla kullanılır. Yüzde yöntemi ile analiz daha çok tek bir döneme ait bilanço ve gelir tablosuna uygulandığından statik bir analiz türüdür (Akıncı, 1995: 231). Bu analiz tekniği, dikey analiz olarak da bilinir. Statik olan bu analiz yöntemi istenirse dinamik analize de çevrilebilir. Yüzde yöntemine göre hazırlanmış birden fazla döneme ait tabloların karşılaştırılması ve aynı gruptaki diğer bankalarla karşılaştırılması sonucunda statik olan bu analiz tekniği dinamik hale getirilmiş olur. 

Dikey analiz olarak adlandırılan yüzde metodu ile analiz yönteminde bilanço toplamı yüz kabul edilerek, her bir aktif veya pasif kalemin toplama oranı, toplam içindeki yüzdesi hesaplanmaktadır. Bu şekilde bilançolar, müşterek bir esasa indirgenmekte veya diğer bir deyişle, yüzdelerle ifade olunmaktadır. Daha ayrıntılı bir inceleme için, bilançoların tali toplamları, örneğin likit aktifler, 100 kabul edilerek her bir kalemin tali toplam içindeki yüzdesi de hesaplanabilir (Akgüç, 1995: 214). 

Bu analiz tekniğinin uygulanması sırasında, finansal tabloların aktif ve pasiflerinde yer alan her bir kalemin aktif ve pasif yapısı toplamı içindeki yüzde oranı belirlenir. Bu sayede hem bankanın farklı dönemlere ait finansal tablolarında yer alan kalemlerin, toplam içerisinde oransal payları hesaplanır; hem de aynı gruptaki rakip bankaların finansal tabloları ile karşılaştırmalar yapılması sağlanır. 

2.2.2. Yüzde Yöntemine Göre Tabloların Düzenlenmesi 
Yüzde yöntemi ile analiz tekniği bilanço ve gelir tablosuna ayrı ayrı 

uygulanarak dikey yüzdelerden oluşan tablolar oluşturulur. Bilançoda yer alan hesaplar hem aktifin veya pasifin bir kalemi, hem de aktif ve pasifte yer alan gruplardan birinin kalemi durumundadır. Bu sebeple, bir bilançonun yüzdelerle gösterilmesinin temeli, aktif ve pasif toplamlarının 100 kabul edilerek, her aktif kalemin aktif toplamına, her pasif kalemin pasif toplamına olan oranının hesaplanmasıdır (Akgüç, 1995: 334). Benzer şekilde grup toplamlarına olan yüzdeler de hesaplanır. 

Yüzde yöntemi statik analiz için kullanılabileceği gibi, dinamik analiz için de kullanılabilir. Dinamik analiz aracı olarak kullanıldığı takdirde farklı tarihlerde düzenlenmiş bilançolar yüzdeler hesaplandıktan sonra karşılaştırılır. 

Yüzdelerin hesaplanışında şu formül kullanılır: 

Bilanço Toplamına Göre Yüzde= (Bilanço Kaleminin Mutlak Değeri /Aktif (Pasif) Toplamı)* 100 

Örnek: Bir bankanın menkul değerler cüzdanı 59,000 YTL, aktif toplamı ise 275,000 YTL’dir. 

Bilanço Toplamına Göre Yüzde= (59,000/275,000)*100= % 14.9 

Dikey yüzdelerinin net değer üzerinden hesaplanması gerekmektedir. İndirimleri olan bilanço kalemleri gerek grup gerekse aktif veya pasif toplamlarına net değerleri ile dikkate alınırlar. 

	Tablo 9: X Bankası Bilançosunun Yüzde Yöntemine Göre Analizi X BANKASI 
	---------------- 
	---------------- 
	% 
	% 

	Nakit Değerler 
	7055807
	17804032 
	1,75 
	1,49 

	Bankalar 
	68464041
	140717048 
	17,01 
	11,80 

	Menkul Değerler Cüzdanı 
	21278591
	169168522 
	5,29 
	14,18 

	Krediler 
	206019720
	592185824 
	51,19 
	49,65 

	Faiz ve Gelir Tah. ve Reeskontları 
	19053002
	98448987 
	4,73 
	8,25 

	Mevduat Munzam Karşılıkları 
	16057566
	29421540 
	3,99 
	2,47 

	Muhtelif Alacaklar 
	541646
	634091 
	0,13 
	0,05 

	İştirakler (Net) 
	885977
	1285283 
	0,22 
	0,11 

	Bağlı Ortaklıklar (Net) 
	8405686
	21542736 
	2,09 
	1,81 

	Bağlı Menkul Kıymetler (Net) 
	27511629
	51763237 
	6,84 
	4,34 

	Sabit Kıymetler (Net) 
	19484536
	43921819 
	4,84 
	3,68 

	Diğer Aktifler 
	4559555
	19126780 
	1,13 
	1,60 

	TOPLAM AKTİF 
	402464237
	1192703406 
	100,00 
	100,00 

	---------------- 
	---------------- 

	Mevduat 
	194573861
	514690449 
	48,35 
	43,15 

	Alınan Krediler 
	111170301
	394910046 
	27,62 
	33,11 

	Çıkarılan Menkul Kıymetler (Net) 
	23701440
	95040974 
	5,89 
	7,97 

	Faiz ve Gider Reeskontları 
	5247877
	24078036 
	1,30 
	2,02 

	Ödenecek Vergi Resim ve Harçlar 
	969951
	2717258 
	0,24 
	0,23 

	İthalat Transfer Emirleri 
	407002
	2759423 
	0,10 
	0,23 

	Muhtelif Borçlar 
	6532432
	9209419 
	1,62 
	0,77 

	Karşılıklar 
	3810311
	2324283 
	0,95 
	0,19 

	Diğer Pasifler 
	7321360
	18895714 
	1,82 
	1,58 

	Özkaynaklar 
	29156262
	67871717 
	7,24 
	5,69 

	Kar 
	19573440
	60206087 
	4,86 
	5,05 

	TOPLAM PASİF 
	402464237
	1192703406 
	100,00 
	100,00 


2.2.3. Yüzde Yöntemine Göre Düzenlenmiş Tabloların Yorumu 
Bankanın aktif yapısının yaklaşık yarısı, krediler kaleminden oluşmaktadır. 1996 yılında kredilerin toplam aktiflere oranı %51,19 iken, 1997 yılında bu oran %49,65’e gerilemiştir. Kredilerdeki bu küçük miktarda azalış, menkul değerlerin aktifler içerisindeki payının yükselmesi sayesinde dengelenmiştir. Menkul değer alım satımı bankanın asli bir fonksiyonu olmadığı için, menkul değerler cüzdanındaki artışın sebebi, faiz getirisinin muhtemelen 1997 yılı için daha 

avantajlı olduğu yönündedir. Bu sebeple, banka kredi verme işlemini bir önceki seneye nazaran azaltarak ortaya çıkan atıl kaynakla, daha yüksek getirili olarak gördüğü menkul değer alımına yönelmiştir. Öyle ki, bir önceki seneye nazaran menkul değerler cüzdanı kalemi iki katını aşmıştır. 

Kredilerdeki azalış ve aynı zamanda faiz ve gelir tahakkuk ve reeskontları kalemindeki artış, bankanın kredi faizlerini tahsil etmekte sorun yaşadığını, bu sebepten cari dönem içerisinde tahsil edilemeyen faizlerin, faiz ve gelir tahakkuk ve reeskontları kalemini arttırdığına da işaret edebilir. Bankanın bu nedenle, 1997 yılında krediler kaleminin aktif içerisindeki payını azaltmış olması da ihtimal dahilindedir. 

Tablo 9’daki bilançonun pasif yapısına baktığımızda ise mevduatların toplam pasif içerisindeki payının bir önceki yılla karşılaştırıldığında %48,35’ten %43,15’e gerilediğini görmekteyiz. Bu kalemdeki azalışın yerini, alınan krediler kalemindeki artışın karşıladığı gözlenmektedir. Alınan kredilerin pasif içerisindeki payı %27,62’den %33,11’e yükselmiştir. Özkaynakların toplam pasif içerisindeki payının %7,24’ten %5,69’a gerilemesi ise dikkat çekicidir. 

Tablo 8 ile karşılaştırıldığında ithalat transfer emirleri kaleminin analiz içerisinde ne derece önemsizleştiği göze çarpmaktadır. İthalat transfer emirleri kaleminin artışı, Tablo 8’de %577,99 olarak görülürken, Tablo 9’da bu kalemin pasif içerisindeki payı sadece %0,23’e yükselmiştir. Karşılaştırmalı analizle karşılaştırıldığında, yüzde yöntemi ile analiz arasındaki belirgin fark net olarak gözlenmektedir. Dolayısıyla her iki analizin birlikte kullanılmasının daha sağlıklı olduğu gibi bir sonuca buradan varılabilir. 

2.3. Eğilim (Trend) Yüzdeleri Yöntemi İle Analiz 
2.3.1. Tekniğin Kullanım Amacı 
Bir bankanın birkaç yıllık faaliyet sonuçlarındaki değişmeleri saptamak amacıyla karşılaştırmalı tablolar analizi tekniği kullanılabilir. Ancak bankanın aynı amaçlar doğrultusunda daha uzun dönemlerinin incelenmesine gerek duyulduğunda veya sadece bazı ilişkileri ortaya koyacak kalemlerin incelenmesi gerektiğinde eğilim (trend) yüzdeleri tekniğine başvurulur (Akıncı, 1995: 242). Bu analiz yöntemi de karşılaştırmalı tablolar analizi tekniğinde olduğu gibi dinamik bir analiz yöntemidir. 

Bu yöntemle yapılan analizde, belirli bir yıl temel alınarak, finansal tablolarda yer alan kalemlerdeki değişiklikler buna göre ifade edilir ve böylece bir eğilim yüzdeleri serisi oluşturulur (Akgüç, 1995: 11). Eğilim (trend) yüzdeleri analiz tekniğinde, finansal tabloların aktif ve pasif yapılarında yer alan kalemlerin zaman içinde gösterdiği eğilimler incelenir. 

Eğilim (trend) yüzdeleri ile analiz tekniğinin temel amacı, birbirleriyle ilişkili olan kalemlerdeki eğilimlerin uzun dönemde etkileşimini incelemektir. Böylece bankanın kendi içinde dinamik bir analizi yapılarak finansal durumu ve faaliyet sonuçlarının bütünü hakkında detaylı bilgi sahibi olmak mümkündür. 

2.3.2. Eğilim (Trend) Yüzdeleri Yöntemine Göre Tabloların Düzenlenmesi 
Eğilim yüzdeleri ile analiz tekniği bir bankanın finansal tablolarındaki bütün kalemlere uygulanabileceği gibi, sadece aralarında ilişkiler kurulabilecek seçilmiş bazı kalemlere de uygulanabilir. Bu teknik, belirli dönemlere ait finansal tabloların aktif ve pasif kalemlerinin artış ve azalışları ve bu değişmelerin baz 

yılına oranla yüzdesel önemlerini ortaya koyduğu için karşılaştırmalı tablolar analizi tekniğine nazaran daha doyurucu bir dinamik analiz çalışması yapılmaktadır. Ancak bu tekniğin uygulanmasından beklenen faydanın elde edilebilmesi için, analize konu olan dönem sayısının fazla olması gerekir. 

Eğilim yüzdeleri yöntemi ile bilançoda yer alan kalemlerin zaman içerisinde göstermiş oldukları eğilimin incelemesi yapılmaktadır. Eğilim yüzdeleri, belirli tarihler veya devreler arasında bilanço kalemlerindeki artış ve azalışları ve bu değişikliklerin nisbi önemini açıkça ortaya koyarak dinamik bir analiz yapılmasına imkan vermektedir (Akgüç, 1995: 219). Eğilim yüzdeleri metodu, bir baz yılı seçimini ve bu baz yılına kıyasla işletmenin bilanço kalemlerindeki değişikliklerin yüzde olarak ifadesini gerektirmektedir. 

Eğilim (trend) yüzdeleri tekniği uygulanırken ilk önce baz olarak seçilen yılın bilanço kalemleri 100 olarak ifade edilir. Baz alınan yılı izleyen yılın bilançolarında aynı kalem baz alınan yıla göre daha küçükse eğilim yüzdesi %100’den daha az, buna karşılık daha büyükse eğilim yüzdesi %100’ün üstünde olur. Eğilim yüzdeleri, her kalemin baz yılındaki tutara bölünmesi ile bulunur. Hesaplama yapılırken, 0,5’den küçük kesirler atılır; 0,5’den büyük kesirler tam sayıya yuvarlanır (Erdoğan, 1995: 243). 

Yüzdelerin hesaplanışında şu formül kullanılır: 

Eğilim (Trend) Yüzdesi= (Eğilim Yüzdesi Hesaplanacak Yılın Mutlak Değeri/Baz Alınan Yılın Mutlak Değeri)* 100 

Örnek: Bir bankanın krediler kalemi sırasıyla baz alınan 1995 yılında 20,000 YTL, 1996’da 30,000 YTL, 1997 yılında 10,000 YTL, 1998 yılında 50,000 YTL’dir. 

1995: 100 1996: 150 1997: 50 1998: 250 

Eğilim yüzdeleri analizinde unutulmaması gereken nokta, baz alınan yılda mutlak değeri olmayan bir kalemin diğer yıllar için eğilim yüzdesi de olamaz. Eğilimlerin karşılaştırılmasında, her kalemin gösterdiği eğilim belirlenir ve eğilimler arasındaki farklılık ortaya çıkartılır. Eğilim yüzdeleri endeks şeklindeki pozitif değerler olduğu için, 100’ün üzerindekiler artışı, 100’ün altındakiler azalışı gösterir. 

	Tablo 9: X Bankası Bilançosunun Eğilim (Trend) Yüzdeleri Yöntemine Göre Analizi X BANKASI 
	--------- 
	----------- 
	----------- 

	Nakit Değerler 
	100 
	252,33 
	295,32 

	Bankalar 
	100 
	205,53 
	596,67 

	Menkul Değerler Cüzdanı 
	100 
	795,02 
	2.178,57 

	Krediler 
	100 
	287,44 
	445,52 

	Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontları 
	100 
	516,71 
	995,93 

	Mevduat Munzam Karşılıkları 
	100 
	183,23 
	381,71 

	Kanuni Yedek Akçeler Karşılığı Devlet Tahvili 
	100 
	212,41 
	403,75 

	Muhtelif Alacaklar 
	100 
	117,07 
	364,44 

	İştirakler (Net) 
	100 
	145,07 
	202,49 

	Bağlı Ortaklıklar (Net) 
	100 
	256,29 
	452,15 

	Bağlı Menkul Kıymetler (Net) 
	100 
	188,15 
	185,83 

	Sabit Kıymetler (Net) 
	100 
	225,42 
	601,05 

	Diğer Aktifler 
	100 
	419,49 
	1.486,35 

	TOPLAM AKTİF 
	100 
	296,35 
	584,48 

	Mevduat 
	100 
	264,52 
	666,75 

	Alınan Krediler 
	100 
	355,23 
	458,91 

	Çıkarılan Menkul Kıymetler (Net) 
	100 
	400,99 
	211,06 

	Faiz ve Gider Reeskontları 
	100 
	458,81 
	807,24 

	Ödenecek Vergi Resim ve Harçlar 
	100 
	280,14 
	509,30 

	İthalat Transfer Emirleri 
	100 
	677,99 
	286,98 

	Muhtelif Borçlar 
	100 
	140,98 
	259,02 

	Karşılıklar 
	100 
	61,00 
	1814,52 

	Diğer Pasifler 
	100 
	258,09 
	831,91 

	Özkaynaklar 
	100 
	232,79 
	542,86 

	Kar 
	100 
	307,59 
	664,55 

	TOPLAM PASİF 
	100 
	296,35 
	584,48 


Tablo 9 ve Tablo 10’da baz alınan yıl 1996, karşılaştırma yapılan diğer yıllar ise 1997 ve 1998’dir. Bu çalışma kapsamında finansal analiz yöntemlerini anlatmak esas olduğu için son güncel verilerin kullanılması önemli ve gerekli görülmemiştir. Ancak rastgele bir tarih seçimi de yapılmamıştır. Zira üçüncü bölümün sonunda Tablo 20’deki grup bankaları karşılaştırması örneğinde, CAMELS analiz tekniğinin aslında 1999 yılında başlayan banka el değiştirmelerinden önce bankaların mali durumları hakkında gerçekçi saptamalarda bulunduğunu göstermek amacıyla, 1996 yılı verileri esas alınmıştır. 

2.3.3. Eğilim (Trend) Yüzdelerine Göre Düzenlenmiş Tabloların Yorumu 
Eğilim (trend) yüzdeleri tekniğine göre düzenlenen finansal tablolar, birbirleriyle ilişkili kalemlerin eğilim yüzdelerine göre yorumlanır. Bir kalemde ortaya çıkan durum karşısında, ilişkisi olan diğer kalemdeki durum incelenir. Eğilimlerin etkileri ile gelişmenin bankanın finansal durumu açısından olumlu olup olmadığına dikkat edilir. 

Önemsiz bilanço kalemlerinin ve diğer bilanço kalemleriyle aralarında organik bağ kurulamayan kalemlerin göstermiş olduğu eğilim fazla anlamlı olmayacağından bu tür kalemler için eğilim yüzdeleri hesaplanmayabilir. 

Eğilim (trend) yüzdeleri tanaliz tekniğinde bir bilanço kaleminin tek başına göstermiş olduğu eğilim fazla aydınlatıcı ve bilgi verici olmayabilir. Birbiriyle ilgili kalemlerin göstermiş oldukları eğilimlerin karşılaştırılması daha anlamlıdır. Bu tekniğin temeli, aralarında mantıksal ilişki bulunan hesaplar arasında karşılaştırma yapılmasıdır (Akıncı, 1995: 246). 

Tablo 10: X Bankası Gelir Tablosunun Eğilim (Trend) Yüzdeleri Yöntemine 

	Göre Analizi X BANKASI 
	-------- 
	----------- 
	---------- 

	FAİZ GELİRLERİ 
	100 
	335,04 
	905,77 

	Kredilerden Alınan Faizler 
	100 
	292,33 
	631,46 

	Bankalardan Alınan Faizler 
	100 
	356,48 
	1474,78 

	Menkul Değerlerden Alınan Faizler 
	100 
	414,01 
	1318,37 

	Diğer Faiz Gelirleri 
	100 
	295,23 
	725,61 

	FAİZ GİDERLERİ 
	100 
	321,80 
	1080,98 

	Mevduata Verilen Faizler 
	100 
	336,75 
	1299,64 

	Bankalararası Para Piyasası Verilen Faizler 
	100 
	241,42 
	196,86 

	Kullanılan Kredilere Verilen Faizler 
	100 
	268,37 
	818,41 

	Çıkarılan Menkul Kymt Verilen Faizler 
	100 
	527,50 
	809,85 

	Diğer Faiz Giderleri 
	100 
	452,98 
	1018,59 

	NET FAİZ GELİRİ 
	100 
	342,72 
	804,07 

	FAİZ DIŞI GELİRLER 
	100 
	253,64 
	737,94 

	Alınan Ücret ve Komisyonlar 
	100 
	391,01 
	880,42 

	Sermaye Piyasası İşlem Karları 
	100 
	187,00 
	408,87 

	Kambiyo Karları 
	100 
	234,35 
	1094,97 

	Diğer Faiz Dışı Gelirler 
	100 
	371,92 
	383,97 

	FAİZ DIŞI GİDERLER 
	100 
	314,16 
	720,04 

	Verilen Ücret ve Komisyonlar 
	100 
	932,15 
	2182,15 

	Sermaye Piyasası İşlem Zararları 
	100 
	1252,42 
	2894,33 

	Kambiyo Zararları 
	100 
	328,62 
	677,47 

	Personel Giderleri 
	100 
	244,50 
	591,44 

	Kıdem Tazminatı Provizyonu 
	100 
	408,06 
	833,33 

	Kira Giderleri 
	100 
	213,21 
	520,85 

	Amortisman Giderleri 
	100 
	250,23 
	494,21 

	Vergi ve Harçlar 
	100 
	272,02 
	503,11 

	Takipteki Alacaklar Provizyonu 
	100 
	468,43 
	973,41 

	Diğer Faiz Dışı Giderler 
	100 
	256,00 
	566,60 

	NET FAİZ DIŞI GELİRLER 
	100 
	371,88 
	702,96 

	VERGİ ÖNCESİ KAR/ZARAR 
	100 
	318,21 
	889,05 

	VERGİ PROVİZYONU 
	100 
	386,43 
	2330,70 

	NET KAR/ZARAR 
	100 
	307,59 
	664,55 


Tablo 9 ve Tablo 10 arasındaki hesaplar ile kurulacak ilişkide sözgelimi krediler ve kredilerden alınan faizler kalemi, menkul değerler cüzdanı ile menkul değerler cüzdanından alınan faizler kalemi karşılaştırılır. Bu hesapların birbirini etkilediği gerçeği dikkate alınarak, bir hesabın eğiliminin diğer hesabın eğilimine etki sebebi ve yönü dikkate alınır ve gelecek için öngörümlerde bulunulur. Örneğin, 1998 yılında kredilerden alınan faizlerin 1996 yılına göre, kredilerle karşılaştığında daha yüksek bir artış göstermiş olması bankanın iyi bir kredi tayınlaması yaptığına delil olabilir. 

Bilançoya kendi içinde bakıldığında menkul değerler cüzdanı kaleminde 1996 yılıyla karşılaştırıldığında ciddi oranda bir artış eğilimi görünmektedir. 1998 yılında menkul değerler cüzdanı kalemi katlanarak artmıştır. Bilançonun pasif tarafında ise mevduat kaleminde 1998 yılında ciddi bir artış eğilimi gözlenmektedir. 1997 yılında bu artış %264,52 olurken, 1998 yılında baz alınan yıla oranla artış %666,75 olmuştur. 

Alınan kredilerde ise 1996 yılıyla karşılaştırıldığında 1997 yılında %355,23 artış yaşanmış iken, 1998 yılında bu kalemdeki artış hızı %458,91 ile 1997 yılına göre azalmıştır. 1997 yılında banka düşük oranda karşılık ayırmış iken, 1998 yılında ayrılan karşılıklar kalemi ciddi oranda artmıştır. Baz alınan 1996 yılına göre 1998 yılında azalış eğilimi gösteren tek kalem çıkarılan menkul kıymetler olmuştur. 

Tablo 10’daki gelir tablosunda ise faiz giderleri ve faiz gelirleri 1997 yılında baz alınan yıla göre benzer oranlarda artmış iken, 1998 yılında bu artış benzerliği faiz giderleri lehinde bozulmuştur. Faiz gelirlerindeki artış 1998 yılında %905,77 olarak gerçekleşirken, faiz giderlerindeki artış ise %1080,98 olmuştur. 

Faiz gelirleri içerisinde en yüksek artış eğilimi, bankalardan ve menkul değerlerden alınan faizlerde görülmüştür. Kredilerden alınan faizlerdeki artış eğilimi ise menkul değerlerden alınan faizlerdeki artış eğilimine göre oldukça 

düşük kalmıştır. Faiz giderleri içinde ise en yüksek gider artışı mevduata verilen faizler kaleminde gözlenmiştir. Kullanılan kredilere verilen faiz artışı da baz alınan yıla göre %818,41 olarak gerçekleşmiştir. Ancak alınan kredilere baktığımızda baz alınan yıla göre artış sadece %458,91 olmuştur. Dolayısıyla bu noktada bankanın yüksek faiz oranlarıyla kredi kullandığını söylemek yanlış olmaz. 

Aslında kredilerden alınan faizlerle mevduata verilen faizlerdeki artış oranlarının karşılaştırılması dikkat çekici sonuçlar ortaya çıkartır. Kredilerden alınan faiz artışının mevduata verilen faiz artışından düşük kalması, bankanın mevduatlarını yeterince krediye dönüştürmediğini yada bankanın verdiği kredilerden faiz elde etme konusunda zorlandığını göstermektedir. Bu noktada hemen bilançodaki krediler ve mevduat kalemlerinin karşılaştırılması gerekmektedir. 

Tablo 9’a baktığımızda kredilerde ve mevduatta baz alınan yıla göre 1997 yılında artış oranlarının yakın olduğu gözlenmektedir. Ancak, 1998 yılına bakıldığında kredilerdeki artış %445,52 olurken, mevduattaki artış %666,75 olarak gerçekleşerek kredi artışını geri planda bırakmıştır. Bu durumda bankanın mevduat toplama poitikasının başarılı olduğu söylenebilir. Ancak mevduatın plasmanı konusunda bankanın asli faaliyeti olan kredi verme işlemini geri plana itip daha ziyade menkul değer alımına yöneldiği de net olarak gözlenmektedir. Zira menkul değerler cüzdanında 1998 yılında artış %2178,57 olmuştur. 

Faiz dışı gelirlerdeki artış eğilimi ise faiz dışı giderlerdeki artış eğilimine göre yüksektir. Faiz dışı gelirlerdeki artış büyük ölçüde kambiyo karlarından kaynaklanmıştır. Alınan ücret ve komisyonlardaki artış eğilimi bile kambiyo karlarındaki artış eğiliminin gerisinde kalmıştır. Faiz dışı giderlerde ise en çok artış sermaye piyayası işlem zararları ve verilen ücret ve komisyonlar kalemlerinde gözlenmiştir. Net kar ise baz alınan yılla karşılaştırıldığında %664,55 oranında yükselmiştir.
3.7. CAMELS Tekniği ile Banka Analiz Örneği 
Aşağıda verilen örnekte, X, Y, Z ve W bankaları gerçek hayattan seçilmiş dört bankadır. Bankaların seçilmiş yıla ait bazı rasyoları ile ilgili bilgiler aşağıdadır: 

	Tablo 16: X Bankasının Grup Bankaları ile CAMELS Tekniğine göre Karşılaştırması X 
	Y 
	Z 
	W 

	Kar+Özkaynak/Varlık Toplamı 
	12,1 
	18,5 
	11,8 
	6,5 

	Kar+Özkaynak/Yabancı Kaynak 
	14,8 
	25,4 
	14,6 
	7,2 

	Kar+Özkaynak/Varlık T.+Gayrinakdi Kredi 
	2.8 
	14,4 
	5,7 
	2,5 

	Nakdi K.+Gayrinakdi K./Özkaynak 
	6,0 
	2,3 
	14,3 
	7,3 

	Likit Aktifler/Toplam Aktifler 
	28,0 
	50,3 
	26,6 
	77,1 

	Likit Aktifler/Yabancı Kaynaklar 
	34,3 
	69,1 
	33,1 
	84,9 

	Yabancı Para Likit Aktif/Yabancı Para Pasif 
	28,8 
	59,4 
	27.7 
	72,1 

	Net Çalışma Sermayesi/Toplam Aktifler 
	9,8 
	12,0 
	2,5 
	4,1 

	Toplam Krediler/Toplam Aktifler 
	51,2 
	30,5 
	53,1 
	15,6 

	Takipteki Krediler/Toplam Krediler 
	0,6 
	0,3 
	0,8 
	3,2 

	Donuk Aktifler/Toplam Aktifler 
	14,0 
	6,5 
	9,3 
	2,4 

	YP Aktifler/YP Pasifler 
	88,9 
	90,6 
	91,9 
	82,7 

	Net Dönem Karı/Ortalama Aktifler 
	7,0 
	10,8 
	5,4 
	3,4 

	Net Dönem Karı/Ortalama Özkaynaklar 
	90,5 
	107,8 
	75,1 
	71,4 

	Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 
	272,3 
	259,1 
	157,0 
	220,7 

	Faiz Dışı Gelirler/Faiz Dışı Giderler 
	-10,1 
	8,9 
	68,5 
	-11.3 

	Toplam Gelirler/Toplam Giderler 
	157,4 
	183,3 
	131,0 
	135,9 


X, Y ve Z bankalarının sermaye yeterliliği rasyosu % 8’in üzerindedir. W bankası sermaye yeterliliği rasyosu ise sağlanması gereken asgari oranın altındadır. En yüksek sermaye yeterliliğine sahip banka, Y bankasıdır. Yabancı kaynaklara göre de değerlendirme yapıldığında yine en yüksek sermayeye sahip olan banka, Y bankasıdır. W bankasının sermayesi yabancı kaynaklara oranlandığında dahi yüzde 8 oranına ulaşamamaktadır. 

En yüksek gayrinakdi krediye sahip banka, ilk bakışta Z bankası gibi gözükmektedir. Ancak özkaynakları değerlemeye alındığında en yüksek gayrinakdi krediye sahip bankanın X ve W bankaları olduğu göze çarpmaktadır. Özkaynakları, nakdi ve gayrinakdi kredileri karşılamaya yeterli banka Y bankasıdır. 

W bankası en likit gözükmektedir; bunun sebebi, W bankasının fazla kredi vermediği için likiditesinin diğer bankalara göre yüksek olmasıdır. Z bankası en düşük likiditeye sahip bankadır. Bununla beraber, toplam kredilerin aktiflere oranı 

diğer bankalara göre oldukça yüksektir. Bu iki rasyo birbirini karşılamaktadır. Diğer bir deyişle biri artarken, diğeri azalmaktadır. 

Yabancı para likit aktiflerin yabancı para pasiflere oranının en yüksek olduğu banka W bankası iken, bu oranın en düşük olduğu banka Z bankasıdır. Yabancı para aktiflerin, yabancı para pasiflere oranının en düşük gerçekleştiği banka yine W bankasıdır. En yüksek orana ise Z bankası sahiptir. Bu oran aşağı yukarı bütün bankalarda yüzde 90 civarında gerçekleşmiştir. 

Net çalışma sermayesi toplam aktiflere oranlandığında, en yüksek net çalışma sermayesine sahip bankanın sermaye yeterliliği en yüksek banka olan Y bankası olduğu görülmektedir. En düşük net çalışma sermayesine sahip banka ise Z bankasıdır. 

En çok dikkati çeken gelişme, takipteki krediler konusundadır. W bankası en az kredi veren banka olmasına rağmen en çok takipteki krediye sahip olan bankadır aynı zamanda. Takipteki kredisi en az bankalar Z ve Y bankalarıdır. 

Donuk aktiflerin toplam aktiflere oranına bakıldığında, W bankasının en düşük orana sahip olduğu görülmektedir. Bu oran tüm bankalarda yüzde 10’un altındadır. 

En yüksek karlılık X ve Y bankalarına aittir. Z ve W bankalarının bunlara oranla karlılıkları düşüktür. En yüksek sermaye yeterliliğine sahip bankaların karlılıklarının, sermaye yeterliliği görece düşük bankalara göre daha yüksek gerçekleşmesi kayda değerdir. Toplam gelir ve giderler karşılaştırıldığında da benzer bir durum sözkonusudur. 

Varılan sonuç, en konservatif bankanın Y bankası olduğu yönündedir Bu açıdan bakıldığında X bankası Y bankasını izlemektedir. CAMELS notu Y bankası için ‘1’, X bankası içinse ‘2’ dir. X bankası risklilik açısından ikinci sırada yer almaktadır. Z bankasının CAMELS notu ‘4’ tür. En riskli banka ise özkaynak yetersizliğinden dolayı W bankasıdır ve bu bankanın CAMELS notu ‘5’ tir. Zaten riskli yapısı itibariyla 1999 yılında W bankası Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu idaresine geçmiştir. Z bankası ise 2001 ekonomik ve siyasi krizinin ardından yine TMSF’ye devredilmiştir. Diğer iki banka olan X ve Y bankası ise halen bankacılık sektöründe varlıklarını sürdürmektedirler. 


